L e-guide de
I'Investissement
responsable

Pour les Investisseurs
engages




Introduction

De nombreux Francals souhaitent donner du sens a leurs placements et a leur
démarche patrimoniale. Cela nécessite d'intégrer des criteres danalyse
extra-financiers tels que Il'environnement, la société et |la gouvernance
d'entreprise.

Déefinir une stratégie d'investissement responsable engendre des Impacts
mesurables, une performance durable et une plus forte protection de son
patrimoine.

A N

Elaborer une stratégie d’investissement durable pour donner du sens a
votre patrimoine

Fvoluer vers de nouvelles méthodes de gestion pour faire fructifier ses
placements, c'est repenser sa facon d'investir et prendre conscience de notre
Impact potentiel au quotidien.

Le réchauffement climatique touche |la population mondiale et il est urgent

d'agir des a présent. A travers nos investissements, hous PouUuvons avolir un
Impact positif mesurable sur notre environnement et sur la sociéte.

Définir sa stratégie personnelle, sélectionner, gérer et suivre ['évolution de ses
Investissements demandent du temps et une expertise financiere et extra
financiere.

Ne vous en faite pas ! Nos experts sont |la pour vous conselller et vous
accompagner sur la duree.

Pourguol avoir un Impact social et environnemental 7
L'unique raison est d'assumer notre responsabilité et avoir
un IMmpact positif dans notre écosysteme.

Réaliser un bilan d'investissement responsable permet de
mesurer les conseguences positives de ses placements.

Voicl un guide pour mieux comprendre les
enjeux de l'investissement durable dedié aux
Investisseurs qul veulent concilier rentabilité
et responsabillité sociétale.
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Qu’'est-ce que
I'Investissement
responsable ?

Définition de l'investissement socialement responsable

L'investissement responsable, est un investissement prenant en compte des

criteres financiers et extra-financiers dans le but de concilier a la foils une
performance financiere et une responsablilité sociétale et environnementale.

La prise de conscience de la finance positive se déemocratise et les placements
soclalement responsables, qu'ils solent financiers ou iImmobiliers, ont démontré

leurs performances dans la durée et leur plus forte résilience dans une
économie parfois incertaine.

Mals le concept de lI'investissement responsable est encore flou pour un grand
nombre d'investisseurs.

b Transformer les contraintes réglementaires actuelles
comme les futures opportunités de demain

Les enjeux de I'investissement responsable

Comment mieux appréhender l'investissement responsable ? Quelles sont les
performances ? Comment mesurer I'impact de ses investissements ? Qu'est-ce
que le green washing ? Comment sélectionner les mellleures solutions de

placements ?

Agora finance développe des stratégies d'investissements responsables
personnalisées pour nos clients. Notre objectif, vous conseiller et wvous
accompagner pour prendre les bonnes décisions et étre un acteur dune

economie plus durable.



Les Objectifs
du Developpement
Durable

Les 17 objectifs pour transformer le monde

Les objectifs de développement durable définis par les Nations Unies, féderent
les pays du monde entier pour promouvolr des actions en faveur du bien étre
de |la société et de |a protection de I'environnement.

Mettre fin a la pauvreteé tout en conciliant des stratégies de déeveloppement
economiqgue. Répondre aux besoins sociaux tels gue I'éducation, 'emplol, |a
santeé et |la protection sociale tout en luttant contre le réechauffement
climatigue et a la protection de I'environnement font partie des priorités.

OBJECTIFS <} bURABLE

PAS , FAIM BONNE SANTE EDUCATION
DE PAUVRETE «ZERO» ET BIEN-ETRE DE QUALITE

< || i

TRAVAIL DECENT INDUSTRIE, 1 INEGALITES
ET CROISSANCE INNOVATION ET REDUITES
ECONOMIQUE INFRASTRUCTURE -

EGALITE ENTRE
LES SEXES

EAU PROPRE ET
ASSAINISSEMENT

1 CONSOMMATION
ET PRODUCTION
RESPONSABLES

i =0

13 MESURES RELATIVES 1 VIE l VIE 1 PAIX;, JUSTICE
ALA LUTTE CONTRE AQUATIQUE TERRESTRE ET INSTITUTIONS
LES CHANGEMENTS EFFICACES

CLIMATIQUES W

1 PARTENARIATS POUR

LA REALISATION “ "
DES OBJECTIFS .5 "
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Les accords de Paris

L'accord de Paris est un traité
INnternational qui a été adopté
lors de la COP 21, le 12
decembre 2015.

L'objectif est de maintenir I'augmentation
de la température moyenne mondiale a3
5°C au-dessus des niveaux preindustriels.
Pour limiter le réchauffement climatique,
es émissions de gaz a effet de serre
doivent diminuer de 43% d'ici 2030. L'enjeu
atteindre |la neutralité carbone en 2050.
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Les criteres ESG

| es 3 piliers de I'analyse extra-financiere
des entreprises

L'approche extra-financiere s'appuie sur une analyse globale des investissements.
Les 3 principaux criteres sont I'environnement, le social et [a gouvernance
d'entreprise.
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ENVIRONNEMENT SOCIALE GOUVERNANCE
'objectif est d'analyser Cela regroupe I'analyse Cela regit fensemble des
les impacts des activités du capital humain de regles de controle et de

gestion de l'entreprise.

des entreprises en 'entreprise ainsi que le ,

B ,p. | | P | ’q | L 'analyse de la
Matiere d'emissions de dialogue social, 'emploi transparence de la
CO2, de consommation des personnes remunération des

d'électricité, de recyclage handicapées ou encore dirigeants, la lutte contre
des déchets, d'impact la formation des la corruption ou encore
o . .. de la féminisation des
sur la blodiversité. salariés.

consells d'administration.



La
transition
ecologique

L a transition
ecologigue est une
evolution vers un
Nnouveau modadele

economique et social.

AN

La transition climatigue cherche 2
décarboner NOS socléetés, en
remplacant les sources d'énergie fossile
par des sources d'énergie renouvelable,
en ameliorant l'efficacité énergétique
et en transformant nos modes de
production et de consommation pour
les rendre plus durables. Cela nécessite
un changement profond dans nNos
habitudes de consommation, Nos choix
de vie et nos comportements pour les
rendre olus respectueux de
'environnement.

De grands enjeux se dessinent pour
relever les défis de notre societe et de
notre environnement ecologique.

La transition ecologigue impactera
notre consommation énergétigue, Nos
Industries et notre agriculture. Il sera
donc nécessalre de consommer moins
et differemment.
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Strategles
vestissement




Comment définir
une strategle

d’'investissement
adurable ?

Definir une strategie de placement
personnalisee

N

L'investissement responsable n'échappe pas a la regle pour établir une
stratégie adaptée. En effet, il est primordial de définir clairement ses objectifs
patrimoniaux a court, moyen et long terme, prévoir la durée d'investissement,
la rentabilité recherchée et le niveau de sécurité gue vous souhaitez conserver.
Il Ny a pas de rendement sans risgue, mais il est possible de sélectionner des

placements offrants des rendements attractifs tout en assurant la protection de
son capital.

Enfin, 1l s'agira d'établir vos priorités en matiere
d'engagement social et environnemental. Plusieurs
thématigues pourront étre envisagees.

Sélectionner des supports dinvestissement ayant
une analyse et un sulivi des donneées
extra-financieres couvrant les criteres
environnementaux, soclaux et de gouvernance.

Les contraintes d'aujourd’hul offrent de
véritables opportunités. Les mMeéga
tendances mondiales en lien avec les
objectifs de développement durable

permettent d'accéder A des
thématiques d'investissement
porteuses.

La gestion de patrimoine responsable
vise a peérenniser les actifs contre les
aleas de l'économie mondiale et des

marcheés financiers.




Les grandes

th.émati‘q ues
d’'investissement

Rase select exactly two obi

TRANSITION CLIMATIQUE

Les investissements dans |la transition écologique

La technologie connait un progrés exponentiel et cherchent a favoriser les activités bas carbone qui
'innovation est une Méga tendance qui va respectent les engagements des Accords de Paris.

INNOVATION TECHNOLOGIQUE

bouleverser notre quotidien. Les innovations
technologiqgues vont concilier l'intelligence artificielle
et préservation de I'environnement.

SANTE

L'allongement de |la durée de vie et les modes de

vie modernes transformeront la médecine et les

EDUCATION habitudes de consommation. Une augmentation

de 45 % de |la population mondiale des plus de 60
ans est attendue a I'horizon 2030.

_'éducation est un marché en pleine
expansion qui s'organise autour des contenus
et outils pédagogiques et des services du

quotidien.
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Les stratégies
d’'investissement

durables

Pour optimiser ses placements, 5 grandes stratégies d'investissement
durables se distinguent pour répondre a des objectifs précis.

BEST IN CLASS ENGAGEMENT ACTIONNARIAL

Cette stratégie consiste a sélectionner les Approche d'investissement ou les actionnaires

entreprises les mieux notées d'un point de vue utilisent leur droit de vote en assemblée

extra-financier, pour chague secteur d'activité générale pour orienter l|la politigue de

sans exclure aucun secteur. 'entreprise selon les valeurs gu'ils souhaitent
défendre.

THEMATIQUE IMPACT

Investissement dans des secteurs d'activités Strategie de selection de fonds ayant un double
objectit : générer un rendement financier

porécis tels que le développement durable

comme l'eau. la santé. le vieillissement des durable et un impact social et environnemental

populations. positif quantifiable.

EXCLUSION

L'exclusion sectorielle, est une approche qul
exclue les entreprises tirant une part importante
de leur chiffre d'affaires d'activités jugées
néfastes pour la société (l'alcool, le tabac,
l'armement, les jeux d'argent et la pornographie).
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L'analyse ESG

Une analyse extra-financiere a forte
valeur ajoutee

La prise en compte des criteres
environnementaux, soclaux et
de gouvernance en matiere de
placement demande une
analyse approfondie et permet
d'avolr une vision plus précise
des opportunités
d'investissement.

Les parametres ESG, sont des
outils de performance durable,
qul permettent dévaluer les
risques et la qualité des actifs
dans lesquels investir.

Une démarche spéecifigue doit
etre mise en place pour
selectionner les meillleurs fonds
durables et peérenniser les
INnvestissements dans la duree.
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Processus de
sélection ESG

Afin de sélectionner les investissements, un processus de

sélection integrant des criteres extra-financiers est mis en
place.

Stratégie d’investissement

Choix d’'un marché cible (ciblage
géographique, sectoriel ou
thematique)

Analyse

Analyse des sociétés ayant les
mellleures notations ESG

<
&
®

Nagl

v

N 2

Exclusion des secteurs controverses
(Armes, alcool, tabac, pornographie...)

D

Selection

Choix des investissements suivant
differentes strategies de gestion (stock
picking, gestion value ou growth)
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Une surperformance
dans la duree

- MSCI World SRI
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ISR un facteur de performance

aurable

Entre 2008 et 2023, les Indices
mondiaux ISR, tels que le MSCI World
SRI (ISR) et le MSCI Europe SRI (ISR),
ont constamment affiché des
performances supeérieures a leurs
iIndices classiques respectifs. En 2021,
la surperformance est notable, avec
une hausse de +20% pour le MSCI
World Index et de +10% pour le MSCI

Europe SRI Index.

Selon une étude du Forum de
'Investissement durable (FIR) et de
'Ecole Polytechnique publiée en
2020, 62% des fonds ISR surpassent
leurs équivalents "classiques" et cette
tendance s'observe dans diverses
classes d'actifs, notamment les
actions, les obligations, les produits
diversifiés et les fonds monétaires.

17:984;
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La gestion
des risques

Les investissements ESG moins risqués que les placements classiques

Les fonds ISR présentent freguemment un profil de risgue Inférieur, caractérisé
par une moindre volatilité par rapport aux fonds "classigues'.

Selon I'étude du Forum de linvestissement durable (FIR) et de I'Ecole
polytechnique, 49% des fonds ISR affichent un niveau de risque et de volatilité
INnférieur a celui du marché. Les supports de placements sélectionnés pour ces
portefeullles démontrent un engagement accru envers la responsabilité
environnementale et sociale.

Quelles sont les risques d’'une controverse ?

Une controverse au sein d'une entreprise se prodult lorsque des gquestions
lItigleuses, des désaccords ou des problemes ethiques suscitent des deébats
INtenses et des opinions divergentes parmi les employeés, les actionnaires, ou le
public. Ces controverses peuvent concerner divers aspects tels que |la gestion,
les pratigues commerciales, ['éthigue professionnelle, ou d'autres sujets qui ont

un IMmpact sur la réputation et le fonctionnement de l'entreprise.
1808



Les risques de
controverses

120
100
80
60
40

20
Aug-20 Okt-21 Dez-21 Feb-22

Orpea SA STOXX Europe 600

En mai 2018, Bayer conclut l'acquisition de Monsanto malgré plusieurs litiges en cours. Les
premieres condamnations surviennent en juin 2018 et mars 2019, alimentant les inquietudes
quant a d'eventuelles actions collectives. En avril 2019, 55% des actionnaires expriment leur
désaccord en votant contre |la stratégie de |la direction générale du groupe.
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Orpea SA STOXX Europe 600

Le 24 janvier 2022, un article paru dans « Le Monde » révele des extraits du livre « Les fossoyeurs
» rédigeé par Victor Castanet apres une enqgquéte de trois ans. Le livre déenonce une négligence
systématique de |la part de l'opérateur francais de maisons de retraite, Orpea. En conséqguence,
les actions d'Orpea ont subl une chute de 60% en environ deux semaines, entrainant une perte
de valeur boursiere d'environ 1.5 milliard d'euros. Suite a ces événements, le PDG a été licencié,
et une engquéte du gouvernement francais est actuellement en cours.

191081;
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Certification
et labels

Quels sont les 3 principaux labels

francails ?

Les labels francais offrent un premier niveau de garantie concernant la prise
en compte des criteres ESG et d'objectits en matiere de développement

durable.

GREENFIN LABEL

LE LABEL ISR

Le label ISR, ou Investissement Socialement Responsable,
est attribué a des produits financiers, tels que des fonds
d'Investissement, qul INtegrent des criteres
environnementaux, soclaux et de gouvernance (ESG) dans
leur processus de sélection.

GREENFIN

Le label Greenfin atteste de |la qualité écologigue des fonds
d'investissement et cible les acteurs financiers engages
dans des pratigues transparentes et durables pour le bien
commun. Une caractéristigue distinctive du label est son
exclusion des fonds Iinvestissant dans le secteur du
nucléaire et des énergies fossiles.

FINANSOL

Ce label assure que I'épargne investie contribue réeellement
au financement d'activitées génératrices d'utilité sociale et
environnementale comme l'acces a I'emplol, au logement,
le soutien a lagriculture biologigue et aux énergies
renouvelables ou encore a I'entrepreneuriat dans les pays

en developpement.
2 1108



Les Francais
et la finance durable

Quels sont les besoins en matiere
d'Investissement responsable ?

60%

des Francais
accordent de
'importance a I'|SR

1 Francais sur 10

s'est vu proposer un fonds
ISR

65%

Pensent que le
conselller est le
mieux place pour
investir sur 'SR

22:08);



Le marche
en chiffres

| Europe reste
en avance sur
le marche des

fO N d S ESG et Encours sous gestion mondiale des fonds ESG
de HSR Sources Morningstar - Juin 2023

Part de marcheé de I’'Europe

Avec 2.268 milliards de dollars, 'Europe reste
leader en matiere d'investissement responsable.

Progression des actifs sous gestion sur 1 an

Progression des encours sous gestion de juin 2022
avec 2,47 Mrd $ a juin 2023 avec 2,8 Mrd $

2 3108);



Un marché dynamique

et prometteur

Une forte progression au niveau
mondial

La valeur des fonds durables a progressé de 9% pour
atteindre 2.8 milliards de dollars au deuxieme semestre
2023. L'Europe reste, selon la derniere étude de
Morningstar, le marché le plus Important avec 2.268
Milliards de dollars, soit une part de marché de 84% fin juin
2023, contre seulement 11% pour les Etats-Unis et 2% pour
'Asie-Pacifigue. L'Europe est également tres dynamique et
domine la collecte mondiale.
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Des objectifs
réglementaires
ambitieux

| Europe cherche a offrir plus de
transparence et a tavoriser les flux
financilers vers les activites compatibles
avec ses ambitions climatigues.

L'objectif principal des actions meneées par I'Union Européenne est de diminuer
'empreinte carbone sur la planete le plus rapidement possible. LUE cherche
donc a orienter I'argent des investisseurs vers des projets et des activités
d'entreprises plus durables. La stratégie de développement durable vise 3
objectifs principaux :

1. Populariser le développement durable

2. Promouvolr la transparence sur le long terme

3. Réorienter les flux financiers vers l'investissement durable

VoICl un apercu des principales mesures mises en place par le gouvernement
europeen en faveur d'une économie plus vertueuse.




Un plan d’action
reglementaire.

| es étapes reglementaires
europeennes

La Loi Pact Janvier 2020 -

Demande aux assureurs de
proposer au moins un fonds

ISR un fonds vert labellise ~  &O& - Lol énergie climat Janvier 2020

Greenfin et un fonds solidaire Oblige les acteurs financiers a
opublier des informations sur
SFDR Mars 2020 'iIntégration des criteres ESG

IMpose aux socléetes de
gestion de publier des
InNformations sur leur
meéthodologie a travers 3
catégories (Articles 6,8 et 9)

------- Taxonomie verte Mai 2021

Classifie les activités
economiques selon leur degré
de durablilité en matiere
environnementale

CSRD Janvier 2022 -ttt i e iinnnas

Vise a harmoniser |la
publication d'informations sur
la durabillité par les entreprises
et la qualité des données ESG

2/08);



des fonds

La classification

L e reglement SFDR et |la classification

de fonds ESG

N\

Le SFDR vise a aider les investisseurs en leur offrant une information plus
transparente concernant l'engagement des produits financiers au niveau

environnementale ou sociale.

oty it $ATEY "
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L'article 6 concerne les produits
‘classiques’, ne comportant 0aS
spéclalement de demarche ESG au selin de
leur stratégie.

L'article 8 désigne pour sa part les produits
qul  promeuvent des caractéristigues
environnementales ou sociales. [l faut
cependant que les entreprises dans
lesquelles ces Investissements sont réalisés
alent des pratigues de bonne gouvernance.
L'article 9 poursuit directement un objectif
de développement durable mesurable.
Ceux-la Investissent dans une activite

contribuant a un objectif social ou
environnemental mesurable

28:08)



La taxonomie
verte

Objectifs et fonctionnement

La taxonomie verte de 'UE est un systeme de classification des
activités économiques permettant didentifier celles qui sont
durables sur le plan environnemental.

1. ELIGIBILITE :

Est-ce que mes activités sont eligibles a I3
taxonomie verte ?

2. CONTRIBUTION ET IMPACT :
Est-ce qQue mes activités sadaptent ou
contribuent au changement climatique 72
Est-ce que jaffecte négativement un autre
objectif environnemental ?

3. REPORTING :

Reporting financier avec des indicateurs-cles
de performance (ICP) sur les activités alignées
sur la taxonomie

2908
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Agora finance
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DONNER DU SENS A VOTRE

PATRIMOINE.

Consell, indépendance et performance.

Trophée d'or du Meilleur Cabinet en gestion de

patrimoine

Agora finance s’inscrit dans une démarche dinvestissement socialement
responsable pour sélectionner des solutions dinvestissements durables,

AN

INnNovantes et personnalisées. Notre engagement, donner du sens a votre

patrimoine.

Conselil en placement durable

Nous vous apportons notre expertise pour
sélectionner en toute Indépendance les
mellleures solutions de placements durables.
Notre approche globale et personnalisée, vous
donne acces a des solutions sur-mesure.

Conselil juridique et fiscal

Notre vision transversale de l|la fiscalité, nous
permet de vous accompagner dans la durée
oour sélectionner et valider les stratégies
d'ingénierie juridique et fiscale les plus
pertinentes.

VOUS SOUHAITEZ EN

SAVOIR PLUS ?
CONTACTEZ NOS EXPERTS

~oaf
N ¥ |
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N

Conseil en immobilier

Notre service en Immobilier d'investissement
couvre la valorisation d’actifs, la transaction
Immobiliere et |la gestion locative. Notre parfaite
connaissance du marché, nous permet de néegocier
pour vous les meilleures conditions de cession ou
d'acquisition.

Conseil en financement

Nous vous proposons des solutions de financement
de crédit adaptées a vos projets personnels ou
professionnels. Vous bénéficiez d'un consell
Impartial et de délais de financement tres courts.

CONTACT

AGORA FINANCE GESTION PRIVEE

15, Bd Malesherbes 75008 PARIS

+33 1 711 839 37

Contact@agorafinance.fr

www.agorafinance.fr: 30r08J;




